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Al costo que sea

“Whatever ir takes” fue el mantra que uso la
Reserva Federal para salir de la crisis en 2009
cuando Ben Bernanke estaba al volante. Ayer,
el nuevo capitan de la entidad, Jerome Powell,
dio a entender que la entidad parece estar
retomando esta estrategia.

En  resumen, debemos acostumbrarnos
nuevamente a que las tasas de interés
internacionales estaran bajas por un periodo
prolongado, lo que debilitara al dolar a nivel
global y creara oportunidades de inversion
interesantes en economias emergentes como
Colombia. Sin embargo, crea la duda sobre,
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;qué tan saludable es una politica expansiva de
esta magnitud nuevamente?

En los 2010, se demostré que las tasas bajas y
la expansion cuantitativa generaron mas
problemas de los que solucionaron, y en la
actualidad, repetir la receta puede generar
presiones en los precios de los activos
financieros a magnitudes nunca vistas. Sin
embargo, la continuacion de ésta politica,
podria ser la solucion a la desaceleracion
econoémica en la gue nos vemos envueltos tras
las cuarentenas alrededor del planeta.

“In Fed we trust
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Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacion 1dia Nombre Precio Variacion 1dia
Repo 2,75 HHNEEEEEEE e w_ Coltes2022 3,46 11,5pbs CDS Col (Riesgo Pais) 163,1867 18,05%
IBR 2,663 HHNNNEEEEEE.=_ Coltes2024 4,19 12,4pbs Oro 1723,4 0,59%
IBR 1 Mes 2,560 HNNNEEEEEE.=_ Coltes2026 5,13 28,0 pbs
DTF 395 mm=mmmmBaBl_a Coltes2028 572 16,7 pbs
UVR 276,4653 _ _ mmm m=mmBBEB Coltes2032 6,46 21,0pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasade laFED 025 INNEEmEEE__ _nm Franco Suizo 0,9438 0,74%

Yen 107,12 0,60%

Titulo  Tasa  Variaciénidia  Renminbi 7,0538 0,32%
Nivel Ultimos 6 meses UVR 2021 2,65 0,0 pbs Peso Mexicano 21,8453 0,32%

UVR 2023 2,24 7,0pbs Euro 1,1374 0,30%

TRM 3674,81 UVR 2025 2,41 -16,4 pbs Libra Esterlina 1,2747 0,15%

UVR 2027 2,84 0,0 pbs Peso Chileno 772,25 -0,29%

UVR 2035 3,32 0,0 pbs Peso Colombiano 3672 -0,39%

Real Brasilefio 4,975 -1,49%

Indicador  Tasa Ultimo afio
Inflacion May 0,32 === = mEE__ Titulo Tasa
PIB 040 HIEl M BN _ Global 2024 2,77
Petrdleo Precio Variacion 1dia Global 2026 2,78
wrl 36,93 IR -6,74% Global 2029 3,20
Brent 39,12 [ -6,25% Global 2045 4,10

Bonos Globales

Variacién 1dia Titulos del tesoro

-1,8 pbs Referencia Tasa Variacién 1dia

-1,0pbs 2afios 0,1787 -6,72%
0,7 pbs 10 afios 0,6723 8,03%
0,0 pbs 30 afios 1,4263 5,61%
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Deuda privada

“Los resultados econdmicos de la pandemia
podrian durar afios”. Con estas palabras, Jerome
Powell sentencid las cotizaciones hacia la
desvalorizacion en los titulos de deuda de todo el
planeta. No obstante, consideramos que el
movimiento sera temporal mientras la mayor
emisién monetaria hace su trabajo.
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Rentabilidades a vencimiento mercado de

deuda privada
Dias

Fija CEC  CECUVR

3,26%
2,80% | 4,93%  4,60%
3,16% | 522%  3,63%
342% | 548%  4,09%
593%  5,48%
6,31%  527%
3,58% | 6,89%  5,93%

180 | 3,56%
270| 3,61%
360| 3,74%
540| 4,05%
720| 4,34%
1080f 4,73%

Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendaciéon
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accién Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacién de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del

inversionista.

WWW.QCCIoON.Com.co



