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Los resultados de la cuarentena

El cierre del pais dejara en la economia una
herida profunda de la que no sanaremos
facilmente. Los resultados en el desempleo
(19.8%), en el PIB (0.4%) y en la inflacion (-
0.32%) son ampliamente conocidos, pero los
efectos que estos traen hasta ahora comienzan
a verse.

La muerte de nifios por desnutricion en el Valle
del Cauca vy las protestas en Bogota, tras el
cierre de las bodegas de Corabastos estan
obligando a que las personas vuelvan a las
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letal de lo que se esperaba inicialmente.

La recuperacion de la economia sera lenta,
pero debera hacerse de manera controlada,
pues de lo contrario, las autoridades no
dudaran en imponer nuevas cuarentenas que
nos lleven a profundizar el problema. Por
ahora, las autoridades en materia econdmica
parecen estar realizando su trabajo, el
Ministerio de Hacienda a través de un impulso
fiscal y el Banco de la Republica a través de
menores tasas de interés y de una politica

calles, causando que el brote del Covid-19 en el expansiva, intentando ambos, frenar
pals, que ya supera los 40.000 casos, sea mas infructuosamente, nuestro camino a una
recesion.
Monitor de mercado
Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacién 1dia Nombre Precio Variacion 1dia
Repo 2,75 HHHIEEENEEaw_0 Coltes2022 3,35 6,0 pbs CDS Col (Riesgo Pais) 139,8461 5,53%
IBR 2,665 ENNEEEEEE.a_ B Coltes2024 4,07 10,0 pbs Oro 1725,5 0,63%
IBR 1 Mes 2,573 HENEEEEEE e B Coltes2026 4,85 0,0 pbs
DTF 395 =m=mmmmBaBl_a Coltes2028 555 5,0 pbs
UVR 276,4510 _ _ m==mmBBEB Coltes2032 6,25 0,0 pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasade laFED 025 INNEEmEEE__ _nm Franco Suizo 0,9508 0,72%
TES UVR Yen 107,76 0,62%
Titulo  Tasa  Variaciénldia  Euro 1,134 0,41%
Nivel Ultimos 6 meses UVR 2021 2,65 7,9 pbs Libra Esterlina 1,2728 0,03%
UVR2023 2,17 7,0pbs Peso Chileno 770 -0,18%
TRM 3643,02 UVR2025 2,57 7,4pbs Renminbi 7,0766 -0,29%
UVR 2027 2,84 4,0pbs Peso Colombiano 3657,5 -1,30%
UVR2035 3,32 0,0 pbs Real Brasilefio 4,901 -1,65%

Indicadores Macroeconémicos

Indicador  Tasa Ultimo afio
Inflacion May 0,32 === = mEE__ Titulo Tasa
PIB 040 HIE HEN BN _ Global2024 2,78
Petrdleo Precio Variacion 1dia Global 2026 2,79
wrl 38,03 B -2,34% Global 2029 3,19
Brent 40,43 - -1,82% Global 2045 4,10

Peso Mexicano

Titulos del tesoro

21,9144 -1,89%

Bonos Globales

Variacién 1dia

2,2 pbs Referencia Tasa Variacién 1dia

2,4pbs 2afios 0,1846 9,64%

2,2pbs 10afios 0,7856 5,05%
-0,3pbs 30afios 1,5484 1,77%
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Deuda privada

Como consecuencia de las decisiones tomadas
por los distintos bancos centrales alrededor del
planeta, los activos financieros parecen estar en
medio de un boom. La burbuja continla
creciendo y los precios incrementaran a medida
que la emision monetaria se mantenga.
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Rentabilidades a vencimiento mercado de

deuda privada
Dias

Fija CEC  CECUVR

Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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180| 3,58% 2,73% 2,92% | 4,93%  4,61%
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacién, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accién Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacién de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del

inversionista.
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