SUPERINTENDEMCIA FINANCIERA
DE COLOWEIA

VIGILADO

Coyuntura para el dia
Febrero 19, 2020.

Area de Investigaciones Economicas
Daniel Felipe Lombana Gutiérrez
daniel.lombana@accion.com.co

Con paiios de agua humeda

Con los ojos puestos en la fuerte
desaceleracion econdmica que causan las
cuarentenas en China, el gobierno de ese pais
ha decidido tomar algunas medidas con el
propoésito de reactivar la actividad. Entre las
medidas, se encuentra la de tomar el control de
grandes empresas que no pueden cumplir con
sus obligaciones financieras, lo que calmara los
mercados y garantizara que no se materialice
un riesgo sistémico.

Mientras tanto, los operadores en Estados

Unidos iniciaron la jornada conociendo datos
positivos de productividad que demuestran
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que la desaceleracion de China no ha afectado
con fuerza la economia norteamericana. No
obstante, consideramos que este
comportamiento no es sostenible en el tiempo,
pues una parte importante de las
exportaciones de Estados Unidos van
precisamente a China.

En esa medida, es de esperar que estos
mismos indicadores de produccion no
muestren un comportamiento que mantenga
la tendencia en los proximos meses.

Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacion 1dia Nombre Precio Variacion 1dia
Repo 4,25 IHNNNNENNEEEEN Coltes2022 4,65 -0,6 pbs CDS Col (Riesgo Pais) 69,90903 -0,74%
IBR 4,106 _w_m—mB_a_-_ Coltes2024 4,93 -0,8 pbs Oro 1602 0,12%
IBR 1 Mes 4114 o m=mB_m_._ Coltes2026 5,33 0,0 pbs
DTF 449 MmBe_m_momal  Coltes2028 555 2,9pbs
UVR 271,7054 __=.mmmuaBEEEEN Coltes2032 595 2,7 pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasade laFED 1,75 Il lmm e _ _ _ Yen 109,87 0,01%

TES UVR Libra Esterlina 1,2998 -0,08%

Tasa Representativa del mercado Titulo Tasa

Nivel Ultimos 6 meses UVR2021 0,76
UVR2023 1,26
UVR2025 1,55
UVR2027 1,91
UVR2035 2,55

Indicadores Macroeconémicos

TRM 3410,24

Indicador  Tasa Ultimo afio
Inflacién Ene 022 ImNmme _=__=m Titulo Tasa
PIB 330 _ mmm HE B Global 2024 2,27
Petrdleo Precio Variacion 1dia Global 2026 2,56
wrl 5273 1,40% Global 2029 2,84
Brent 5868 ol 1,61% Global 2045 3,64

Variacién 1dia

Peso Mexicano 18,589 -0,18%

2,0pbs Franco Suizo 0,9832 -0,24%
-0,5pbs Renminbi 7,0072 -0,32%
-4,5pbs Peso Colombiano 3402,9 -0,32%
1,8 pbs Euro 1,0792 -0,41%
0,0 pbs Peso Chileno 796,9 -0,47%
Real Brasilefio 4,3622 -0,79%

Bonos Globales

Variacién 1dia

Titulos del tesoro

-1,4 pbs Referencia Tasa Variacién 1dia

-3,2pbs 2afios 1,4239 -0,86%
-3,1pbs 10afios 1,573 -0,76%
-3,7 pbs 30afios 2,0202 -0,45%
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Comprar tasa fija

AUn se mantienen los altos spreads de la deuda
corporativa con respecto a los TES, por lo que
muchos inversionistas siguen demandando estos
papeles con fuerza. No obstante, se debe tener
cuidado en la medida que la volatilidad del
mercado podria retornar pronto.
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Rentabilidades a vencimiento mercado de

deuda privada
Dias

Fija CEC  CECUVR

4,95%
180| 504%  502%
270 BB 5,08%
360| 525% 517%
540| 546% | 535%
720| 558%  529%
1080| 571%  517%

4,43%
4,63% | 4,14%  6,28%
4,97% | 421% 4,76%
510% | 4,28%  4,16%
549% | 4,41%  5,28%
544% | 4,54%  4,29%
553% | 478%  4,37%

Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accién Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacién de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del

inversionista.
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