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La Fed mantiene mercado alcista

En los corrido de los ultimos seis meses, la
Reserva Federal ha incrementado su hoja de
balance mas del 50% de lo que llegd a reducirla
mientras mantuvo la politica restrictiva desde
2017. Esta inyeccion de liquidez es la razén por
la que no vemos volatilidad en los activos de
riesgo globales como las acciones en Estados
Unidos vy las divisas emergentes como el peso
colombiano que en la actualidad se cotiza
frente al dolar 250 pesos mas debajo de lo que
se encontraba hace 2 meses.
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De no incrementar nuevamente el riesgo
geopolitico interno en el pais, es de esperar que
el délar se mantenga en niveles cercanos a los
3,200 o incluso inferiores. No obstante,
tenemos presente que los brotes de protesta
no han terminado y que los inversionistas
locales presentan una alta sensibilidad ante
temas de violencia.

Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacion 1dia Nombre Precio Variacion 1dia
Repo 425 INRNRENEENEEN Coltes2022 4,88 -5,1pbs CDS Col (Riesgo Pais) 67,608871 -2,04%
IBR 4109 __ m_memB_a__ Coltes2024 5,21 -5,6 pbs Oro 1550,4 -0,63%
IBR 1 Mes 4119 __ o _me—mB_a__. Coltes2026 5,69 -7,8 pbs
DTF 449 HEmMa_m_m—ma Coltes2028 597 -8,0 pbs
UVR 270,7918 _ _mmmmuaBEEEEN Coltes2032 6,39 -6,9 pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasade laFED 1,75 IIIEENmma._ _ _ Peso Chileno 761,55 0,99%

Peso Colombiano 3247 0,86%

Titulo  Tasa  Variaciénidia  Peso Mexicano 18,8152 0,43%
Nivel Ultimos 6 meses UVR 2021 0,88 0,1 pbs Renminbi 6,9368 0,09%

UVR 2023 1,34 -1,6 pbs Real Brasilefio 4,0649 0,02%

TRM 3254,42 UVR 2025 1,77 -2,0pbs Libra Esterlina 1,3097 -0,22%

UVR 2027 2,05 -1,0pbs Franco Suizo 0,9739 -0,38%

UVR 2035 2,75 0,0 pbs Euro 1,1105 -0,43%

Yen 109,12 -0,62%

Indicador  Tasa Ultimo afio
" #N/D 026 ANMEmem e —_ _ = Titulo Tasa
PIB 330 _ 1 == Global 2024 2,46
Petrdleo Precio Variacion 1dia Global 2026 2,83
wrI 59,36 IR -0,42% Global 2029 3,10
Brent 65,12 R -0,49% Global 2045 3,98

Bonos Globales

Variacién 1dia

Titulos del tesoro

2,7 pbs Referencia Tasa Variacién 1dia

1,6 pbs 2afios 1,5946 -0,88%
1,5pbs 10afios 1,8861 -0,65%
2,6 pbs 30afios 2,3691 -0,28%
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UVR 21’s al 0.88%

A pesar de ser una tasa baja, consideramos que
este papel refleja una oportunidad interesante en
la medida que se acerca la publicacion de la
inflacion de Eneroy Febrero. No nos sorprendera

que

la demanda por este titulo continde

incrementando y que la tasa se mantenga con
tendencia bajista.
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Rentabilidades a vencimiento mercado de
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Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacidén o mensaje no constituye una recomendaciéon
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accion Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacion de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del
inversionista.
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